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Investi¢ni strategie a politika vykonu hlasovacich prav CSOB Pojistovny

Investiéni proces a strategie CSOB Pojistovny (déle jen Spole¢nost) si za hlavni cil klade jednat v
maximalni prospéch pojistnik(i a zaroven pfispivat k tvorbé pfidané hodnoty pro akcionére Spolecnosti pfi udrzeni
stabilni kapitdlové pozice Spolecnosti. Spolecnost tak pfi svych investi¢nich aktivitach usiluje o optimalni
nastaveni a zohlednéni fady faktor( (Urokovy vynos vs. kapitdlova efektivhost vs. pfijatelnd mira rizika),
plynoucich z kazdé investice, za u¢elem dosahnuti tohohle cile.

Spole¢nost postupuje v souladu s vypracovanym ramcem fizeni svych aktiv a pasiv, jehoz dil¢imi cili je:
¢ dosahovani dostatecného dlouhodobého vynosu z investic;
¢ minimalizace nesouladu hodnoty aktiv a pasiv v ptipadé zmén makroekonomického prostredi;

e zajistit, aby v kazdém obdobi méla Spolecnost k dispozici dostatecné penézni toky na plnéni zavazku z pojistnych
a investi¢nich smluv;

o efektivni pouziti alokovaného kapitalu.

Samotna investicni strategie spolecnosti je revidovana minimalné jednou roc¢né, pripadné castéji, podle potreby
z davodu zmén v ekonomickém prostiedi a rizikového apetitu Spolecnosti. Podléha projednani a schvaleni
Investi¢nim vyborem a nasledné Predstavenstvem Spolec¢nosti.

Implementace strategie a jeji vysledky jsou pravidelné sledovany a vyhodnocovany (minimalné na mésicni bazi).
Efektivita investicni strategie je zabezpecCovana skrz systém limitl pro urokové, kreditni, koncentracni riziko a
riziko likvidity, a kontrolu dosahovani investicnich cilt spolecnosti pti kontinudlnim vyhodnocovani aktualniho a
ocekavaného vyvoje na financnich trzich.

Soulad aktiv a pasiv Spole¢nosti

Zéakladni princip, kterym se Spolecnost fidi, je ddraz na dlouhodoby soulad struktury investi¢nich aktiv a
technickych rezerv (zavazkd vici pojistniklim). Timhle pfistupem Spolecnost minimalizuje citlivost na zménu
urokovych sazeb a zaroven zabezpecuje dlouhodobou likviditu pfes soulad penéznich tokd plynoucich z aktiv a
pasiv Spole¢nosti.

Investicni strategie SpolecCnosti je specificky diferencovana a prizplsobena na Grovni jednotlivych investic¢nich
portfolii. Spolecnost na zakladé vlastnosti pojistnych smluv, resp. z nich plynoucich technickych rezerv déli
technické rezervy do specifickych portfolii na zakladé jejich spolecnych charakteristik. Investice jsou nasledné
realizovany na urovni jednotlivych portfolii tak, aby byl zabezpecen odpovidajici investi¢ni profil aktiv, ktery
umozni dosahnout maximalni vynos pro specifickou strukturu technickych rezerv daného portfolia. Zavazkovy
profil jednotlivych portfolii je vysledkem nejlepsich odhad( v rdmci aplikace pojistné-matematickych modeld.

Spolecnost prlibézné usiluje zabezpecit soulad takhle namodelovanych zavazk( s profilem zainvestovanych
financ¢nich prostredkd. Vhodnost nastaveni jednotlivych portfolii a jejich individualnich dil¢ich investi¢nich
strategii podléha kontrole v ramci pravidelné revize investicni strategie Spolec¢nosti. Tenhle explicitni dlraz na
soulad aktiv a pasiv také vede k tomu, Ze priorita je kladena ne na maximalizaci vynost jenom v kratkém obdobi,
ale nuti k zohlednéni dlouhodobého charakteru zavazkd pojistovny i z vynosového hlediska a automaticky vede
k snaze optimalizovat vynosovy a rizikovy profil investic Spole¢nosti v dlouhodobému ¢asovém horizontu.
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Spolecnost dodatecné vyuziva techniky snizovani triniho rizika prostfednictvim derivatovych instrumentl za
Géelem dodateéného fizeni urokového a cizoménového?® rizika. ProtoZe Spoleénost preferuje minimalizaci
otevieného cizoménového rizika a mozZnost pfirozeného zajisténi je limitovand omezenym rozsahem
cizoménovych technickych rezerv, Spolecnost aktivné pristupuje k zajisténi ménového rizika na strané aktiv pravé
prostfednictvim derivatovych instrumentd. Spole¢nost také aplikuje derivatové instrumenty k fizeni Grokového
rizika vyuZitim drokovych swapl na drovni jednotlivych investi¢nich pozic denominovanych v ¢eské koruné za
Géelem dosahnuti optimalniho Urokového profilu v rdmci limitd stanovenych rizikovym apetitem Spoleénosti.

Trzni riziko

Trini riziko je riziko zmény realné hodnoty finan¢niho nastroje nebo budoucich penézZnich tokl z finanéniho
nastroje v dusledku zmény trinich cen. Protoze Spole¢nost klade dliraz na stabilitu své ekonomické hodnoty v
disledku zmén trznich faktord, investini strategii SpoleCnosti ustanovuje systém fizeni triniho rizika. Na
dodrZovani souladu s touto strategii dohlizi Investicni vybor, ktery na mésicni bazi sleduje aktualni expozice vici
trznim rizikim a pfipadné mozné budouci poruseni limita danych. Spolec¢nost monitoruje trzni rizika také pomoci
zatézovych testl. Kazdy rok se Ucastni regulatorniho zatéZového testu, kde jsou scénare definovany CNB.

Trini riziko tvofi tyto typy rizika:

Urokové riziko je riziko, Ze dojde ke zméné hodnoty finanéniho nastroje nebo budoucich penéZnich tokd
z finanéniho nastroje v dlisledku zmény trznich drokovych mér. Kromé sledovani VaR (Value at Risk)
nastavila Spolecnost limity pro urokové riziko na zdkladé zmén realné hodnoty aktiv a zavazkd v
okamfZiku, kdy dojde k nardstu vynosové krivky o 10 bazickych bodu.

Ménové riziko je riziko zmény redlné hodnoty finan¢niho nastroje nebo budoucich penézinich toki z
nastroje v dlisledku zmény ménového kurzu. Ménové riziko ve Spolecnosti je zanedbatelné, protoze
vSechna vyznamna aktiva drZend v jinych ménach neZ v eskych korundch jsou zajisténa.

Akciové a nemovitostni riziko predstavuji riziko poklesu hodnoty Spolec¢nosti v zdvislosti na pohybu
trznich cen akcii a nemovitosti drzenych v portfoliu, zvlasté pak k investicnim cennym papirim
nedrZzenym pro Ucely investi¢niho Zivotniho pojisténi (unit-linked).

Uvérové (kreditni) riziko je riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo neochoty protistrany splnit své
zavazky. Spolecnost se tidi skupinovymi procesy a také svymi internimi limity. Strategie fizeni kreditniho
rizika SpolecCnosti je definovana v jeji investicni strategii, kterd vytycuje hodnoceni a uréeni toho, co vse
pro ni je kreditnim rizikem. Na dodrZovani investicni strategie dohlizi odbor fizeni rizik, kterému jsou také
hlaseny vSechny pripady angazovanosti vici riziku a poruseni pravidel. Investicni strategie je pravidelné
aktualizovana z dlivodu zmén v ekonomickém prostredi. Zajistné smlouvy jsou uzavirany s protistranami,
které maji dobry Gvérovy rating — nejméné A- pro ,long-tail” pojisténi a BBB pro ,short-tail” pojisténi.
Koncentrace rizika je omezovdna formou dodrZovani strategickych pokyn(, které kazdy rok stanovi
predstavenstvo Spolecnosti a které podléhaji pravidelné provérce ze strany osob zodpovédnych za fizeni
rizik. Kazdy rok odbor Fizeni rizik provadi zhodnoceni davéryhodnosti zajistitelll a aktualizuje strategii pro
uzavirani zajistnych smluv. Spolecnost stanovi maximalni vysi a limity, které je mozné postoupit
smluvnim protistranam v zavislosti na jejich dlouhodobém Uvérovém ratingu. Pokud jde o informace o
ratingu, zdrojem jsou agentury S&P, Moody‘s nebo Fitch (Spolecnost bere v potaz druhy nejlepsi rating
za predpokladu, Ze existuje vice ratingovych hodnoceni). Pokud je k dispozici, je v rémci hodnoceni kvality
preferovan rating konkrétnich instrumentd. V pfipadé, Ze konkrétni instrument ratingem nedisponuje,
Spolec¢nost povazuje za relevantni rating emitenta (protistrany). Spolec¢nost investuje predevsim do

1 Spolecnost v omezeni mife investovala a investuje do investi¢nich aktiv denominovanych i v cizich ménach za Gcelem dosahnuti dodatecné
diverzifikace a vynost nad rdmec moznosti domaciho kapitalového trhu.
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statnich dluhopis(, kde podstatnou ¢ast tvori ceské statni dluhopisy. Spolecnost je ochotna v ramci
platnych limitd akceptovat koncentraci kreditniho rizika vici ¢eskému statu diky dobrému ratingu. Toto
riziko je navic podrobeno zatéZovym testim. Spolecnost uzavird velké mnoZstvi smluv investi¢niho
Zivotniho pojisténi. V investicnim Zivotnim pojisténi nese pojistnik investicni riziko vyplyvajici z
podkladovych aktiv, protozZe pojistné plnéni ze smlouvy je pfimo vazano na jejich hodnotu. Spole¢nost
neceli Zadnému vyznamnému Uvérovému riziku plynoucimu z finan¢nich aktiv investi¢niho Zivotniho
pojisténi.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Spolecnosti miZe vyvstat problém se schopnosti vyporadat zavazky z pojisténi. V
pfipadé katastrofickych udalosti existuje také riziko likvidity spojené s rozdilem nacasovani mezi odlivem
penéZnich prostredkl v hrubé vysi a oéekdvanymi naroky ze zajisténi. Riziko likvidity spojené s aktivy Spolec¢nosti
je jen velmi omezené, protoze vétsina financnich aktiv je umisténa do likvidnich aktiv (predevsim statnich
dluhopis). Spole¢nost monitoruje riziko likvidity pomoci skupinového zatézového testu. Tento test opakované
dokazuje velmi dobrou likviditu Spole¢nosti.

Spole¢nost ma k dispozici financovani prostiednictvim repo operaci sjednané u CSOB Banky, které lze vyuZit v
pfipadé potreby. Pro ucely ziskani dodatec¢né likvidity nebyl doposud tento instrument vyuZzit.

Struktura investicnich aktiv

Dominantni cast portfolia je dlouhodobé investovana do dluhovych instrumentd vydanych narodnimi ci
nadnarodnimi autoritami (zejména Ceské statni dluhopisy) a finan¢nimi nebo nefinanénimi institucemi. Investi¢ni
portfolio pojistovny Ize komplexné hodnotit jako spiSe konzervativni. Skladbu investic ukazuje niZze uvedeny graf.

SLOZENI INVESTICNIHO PORTFOLIA K 31. 12. 2020

Il Pozemky a stavby
[l Podily v oviadanych osobach

Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym
vynosem, ostatni podily

Depozita
Il Dluhoveé cenné papiry

B nvestice Zivotniho pojisténi s pinénim vazanym
na index nebo hodnotu IF (Investi¢ni Fond)

Skladba investic k ultimu roku 2020 koresponduje s alokaci definovanou v Investi¢ni strategii. Je v souladu s
legislativou upravujici oblast investovani pojistoven, respektuje zdsady bezpecnosti, rentability a pfiméfeného
rozloZeni prostfedk( pojistné-technickych rezerv a v plné mife zabezpecuje schopnost dostat moZznym budoucim
rizikm.

Spolecnost také kontinudlné monitoruje moznosti rozsifeni o nové investicni tfidy aktiv, které by ji umoznily
zvy$eni miry diverzifikace pFi naplnéni jeji investi¢nich cill a pfi zachovani poZzadované miry obezfetnosti.
Jakékoliv rozsifeni o novou tridu aktiv podlého dikladnému internimu procesu schvalovani, aby bylo dosahnuto
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souladu s ramcem Fizeni aktiv a pasiv Spole¢nosti a bylo zajisténo, Ze vSechna rizika spojena s investici do daného
aktiva jsou predem identifikovana a v souladu s pozadavky a rizikovym apetitem Spole¢nosti.

Dodatec¢ni informace ohledem sloZeni investi¢niho portfolia, struktury a zpGsobu ocenéni investi¢nich aktiv,
vynosU a ndkladd z investic, systému fizeni rizik a rizikového profilu Spole¢nosti a jeji kapitalové prfimérenosti je
mozné najit v pFislusné Vyrocni spravé spole¢nosti a Zpravé o solventnosti a finanéni situaci Spole€nosti, které
jsou dostupné na webovych strankach Spolec¢nosti.

Politika vykonu hlasovacich prav (Politika zapojeni Spolecnosti)

Spolecnost sivyhrazuje pravo v souladu se Zdkonem €. 204/2019 Sb., kterym se méni nékteré zdkony v souvislosti
s podporou vykonu prav akcionari §127h neuverejnit informace plynouci z §127f a §127g odst. 1 téhoZ zdkona,
protoZe Spole¢nost nevlastni akcie nebo obdobné cenné papiry pfedstavujici pfimy podil na emitentovi se sidlem
v Clenském staté Evropské unie, jsou-li pfijaté k obchodovani na evropském akciovém trhu, ve formé a rozsahu,

které by ji umoznily efektivni a materialni vykon hlasovacich prav a politiky zapojeni vic¢i emitentim.
Spolec¢nost v omezené mife investuje jen do

e tzv. Exchange Traded Funds (dale ETFs), které predstavuji podil na kosi podkladovych akcii daného fondu,

tj. vykazuji podobny vynosovy a rizikovy profil jako podkladové akcie, ale drziteli podilu ETF nevznika
narok na vykon hlasovacich prav plynoucich z podkladovych akcii v drieni fondu?. Samotny nepfimy
majetkovy podil, ktery Spolecnosti skrz vlastnictvi ETFs vznika na celkové trini kapitalizaci relevantnich
emitent( akcii se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie je pfitom také zanedbatelny (po zaokrouhleni
ma Spolecnost v relevantnich emitentech 0.001% majetkovy podil).
VSechny ETFs, které Spolecnost drzi, maji tzv. pasivni investi¢ni charakter a replikuji sloZzeni konkrétniho
akciového trhu resp. zvoleného akciového indexu. Spravci aktiv zodpovédni za spravu individualnich ETFs
jsou plné vazani povinnosti replikovat konkrétni akciovy index bez moZnosti vlastniho uvazeni pfi spravé
podkladovych aktiv daného ETF.

e  Akciovych fondl spravovanych spolecnosti KBC Asset Management. Spolecnosti jako drziteli podilu
fondt nevznika narok na vykon hlasovacich prav3.

v

V souladu se Zakonem ¢. 204/2019 §127] odst. 4 tak Spole¢nost nema povinnost zvefejfiovat skutecnosti
z ujednani se spravcemi aktiv podle §127j odst. 2 téhoZ zakona.

2 Na vykon hlasovacich prav ma nérok spravce daného ETF. Politika zapojeni relevantniho spravce aktiv (Lyxor Asset Management) pro ETF
s expozici vici emitentovi se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie, kterého je Spolecnost vlastnikem, je uverejnén na nasledujicim odkazu.

3 Na vykon hlasovacich prav ma narok spravce fondu (KBC Asset Management). Politika zapojeni je uvefejnéna na nasledujicim odkazu.
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