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Investi¢ni strategie a politika vykonu hlasovacich prav CSOB Pojistovny

Investiéni proces a strategie CSOB Pojistovny (dale jen Spole¢nost) si zahlavni cil klade jednat
v maximalni prospéch pojistnik(i a zaroven pfrispivat k tvorbé pridané hodnoty pro akcionare Spolecnosti pfi
udrZeni stabilni kapitalové pozice Spolecnosti. Spolecnost tak pti svych investicnich aktivitach usiluje o optimalni
nastaveni azohlednéni fady faktor( (drokovy vynosvs. kapitdlova efektivhost vs. pfijatelnd mira rizika),
plynoucich z kazdé investice, za U¢elem dosahnuti tohoto cile.

Spolecnost postupuje v souladu s vypracovanym ramcem fizeni svych aktiv a pasiv, jehoz dil¢imi cili je:
e dosahovani dostatecného dlouhodobého vynosu z investic;
¢ minimalizace nesouladu hodnoty aktiv a pasiv v pfipadé zmén makroekonomického prostredi;

e zajistit, aby v kazdém obdobi méla Spolec¢nost k dispozici dostatecné penézni toky na plnéni zavazki z pojistnych
a investi¢nich smluyv;

o efektivni pouziti alokovaného kapitalu.

Samotna investicni strategie spolec¢nosti je revidovana minimalné jednou roc¢né, pfipadné podle pottreby z diivodu
zmén v ekonomickém prostredi a rizikového apetitu Spolecnosti. Podléha projednani a schvaleni Investicnim
vyborem a nasledné Predstavenstvem Spole¢nosti.

Implementace strategie a jeji vysledky jsou pravidelné sledovany a vyhodnocovany (minimalné na mésicni bazi).
Efektivita investi¢ni strategie je zabezpecovdna skrz systém limitQ pro urokové, kreditni, koncentracni riziko
a riziko likvidity, a kontrolu dosahovani investicnich cild Spolec¢nosti pti kontinualnim vyhodnocovani aktualniho
a ocekavaného vyvoje na financnich trzich.

Soulad aktiv a pasiv Spolecnosti

Zakladni princip, kterym se Spolecnost fidi, je dlraz na dlouhodoby soulad struktury investi¢nich aktiv
a technickych rezerv (zavazk( vici pojistnikim). Timto pristupem Spolecnost minimalizuje citlivost na zménu
urokovych sazeb a zaroven zabezpecuje dlouhodobou likviditu pfes soulad penéznich tokd plynoucich z aktiv
a pasiv Spolecnosti.

Investi¢ni strategie Spolecnosti je specificky diferencovana a prizplisobena na Urovni jednotlivych investi¢nich
portfolii. Spolecnost na zdkladé vlastnosti pojistnych smluv, resp. z nich plynoucich technickych rezerv déli
technické rezervy do specifickych portfolii na zakladé jejich spolecnych charakteristik. Investice jsou nasledné
realizovany na urovni jednotlivych portfolii tak, aby byl zabezpecen odpovidajici investi¢ni profil aktiv, ktery
umozni dosahnout maximalni vynos pro specifickou strukturu technickych rezerv daného portfolia. Zavazkovy
profil jednotlivych portfolii je vysledkem nejlepsich odhad(l v ramci aplikace pojistné-matematickych modeld.

Spolecnost priibézné usiluje o zabezpeceni souladu takto namodelovanych zavazk( s profilem zainvestovanych
financ¢nich prostfedkll. Vhodnost nastaveni jednotlivych portfolii a jejich individualnich dil¢ich investi¢nich
strategii podléha kontrole v ramci pravidelné revize investi¢ni strategie Spolecnosti. Explicitni dlraz na soulad
aktiv a pasiv také vede k prioritizaci dlouhodobého vynosového a rizikového profilu investic Spolecnosti
zohlednujiciho dlouhodoby charakter zavazkd pojistovny, nejen k maximalizaci vynosa v kratkém obdobi.

1/4



Public .
CSOB Pojistovna, a. s., élen holdingu CSOB e ——
Masarykovo namésti 1458, Zelené Pfedmésti, 530 02 Pardubice, ICO: 45534306, DIC: CZ6990000761 CSOB
zapsana v Obchodnim rejstfiku u Krajského soudu v Hradci Kralové, oddil B, viozka 567
tel.: 466 100 777, fax: +420 467 007 444, www.csobpoj.cz, e-mail: info@csobpoj.cz Pojiéfovna

Spole¢nost dodateéné vyuZivd techniky sniZovani triniho rizika prostfednictvim derivatovych instrumentd
za Uéelem dodateéného Fizeni Urokového a cizoménového! rizika. ProtoZe Spole€nost preferuje minimalizaci
otevieného cizoménového rizika a moznost pfirozeného zajisténi je limitovana omezenym rozsahem
cizoménovych technickych rezerv, Spolecnost aktivné pfistupuje k zajisténi ménového rizika na strané aktiv pravé
prostfednictvim derivatovych instrumentd. Spole¢nost také aplikuje derivatové instrumenty k fizeni Grokového
rizika vyuZitim drokovych swapl na drovni jednotlivych investi¢nich pozic denominovanych v ceské koruné
za Ucelem dosahnuti optimalniho Urokového profilu v rdmci limitl stanovenych rizikovym apetitem Spolec¢nosti.

Trzni riziko

Trzni riziko je riziko zmény redlné hodnoty financniho nastroje nebo budoucich penéznich tokl z finan¢niho
nastroje v dusledku zmény trznich cen. ProtoZe Spole¢nost klade dlraz na stabilitu své ekonomické hodnoty
v disledku zmén trinich faktord, investi¢ni strategii Spolecnosti ustanovuje systém fizeni trzniho rizika.
Na dodrZovani souladu s touto strategii dohliZi Investi¢ni vybor, ktery na mési¢ni bazi sleduje aktualni expozice
vUci trznim rizikim a pfipadné mozné budouci poruseni limitl danych. Spole¢nost monitoruje trzni rizika také
pomoci zatézovych testll. Kazdy rok se U¢astni regulatorniho zatézového testu, kde jsou scénare definovany CNB.

Trzni riziko tvofi tyto typy rizika:

Urokové riziko je riziko, Ze dojde ke zméné hodnoty finanéniho nastroje nebo budoucich penéZnich tokd
z financ¢niho nastroje v dlisledku zmény trznich Urokovych mér. Kromé sledovani VaR (Value at Risk)
nastavila Spolecnost limity pro urokové riziko nazadkladé zmén redlné hodnoty aktiv azdvazkd
v okamziku, kdy dojde k narlstu vynosové kfivky o 10 bazickych bodu.

Ménové riziko je riziko zmény redlné hodnoty finanéniho nastroje nebo budoucich penéznich toku
z nastroje v dlisledku zmény ménového kurzu. Ménové riziko ve Spolecnosti je zanedbatelné, protoze
vsechna vyznamna aktiva drzena v jinych ménach nez ¢eskych korunach jsou zajisténa.

Akciové a nemovitostni riziko predstavuji riziko poklesu hodnoty Spole¢nosti v zavislosti na pohybu
trznich cen akcii a nemovitosti drzenych v portfoliu, zvlasté pak k investicnim cennym papirdm
nedrzenym pro Ucely investi¢niho Zivotniho pojisténi (unit-linked).

Uvérové (kreditni) riziko je riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo neochoty protistrany splnit své
zdvazky. Spole¢nost se fidi skupinovymi procesy a také svymi internimi limity. Strategie Fizeni kreditniho
rizika Spolecnosti je definovana v jeji investi¢ni strategii, kterd vyty€uje hodnoceni a urceni toho, co vie
pro ni je kreditnim rizikem. Na dodrZovani investi¢ni strategie dohlizi odbor fizeni rizik, kterému jsou také
hlaseny vSechny pripady angazovanosti vici riziku a poruseni pravidel. Investicni strategie je pravidelné
aktualizovana z dvodu zmén v ekonomickém prostredi. Zajistné smlouvy jsou uzavirany s protistranami,
které maji dobry Gvérovy rating — nejméné A- pro , long-tail“ pojisténi a BBB pro ,short-tail“ pojisténi.
Koncentrace rizika je omezovéna formou dodrZovani strategickych pokynd, které kaZdy rok stanovi
predstavenstvo Spolecnosti a které podléhaji pravidelné provérce ze strany osob zodpovédnych za fizeni
rizik. Kazdy rok odbor fizeni rizik provadi zhodnoceni divéryhodnosti zajistitel( a aktualizuje strategii pro
uzavirani zajistnych smluv. Spolecnost stanovi maximalni vysSi a limity, které je mozné postoupit
smluvnim protistrandm v zdvislosti na jejich dlouhodobém Uvérovém ratingu. Pokud jde o informace
o ratingu, zdrojem jsou agentury S&P, Moody’s nebo Fitch (Spole¢nost bere v potaz druhy nejlepsi rating
za predpokladu, Ze existuje vice ratingovych hodnoceni). Pokud je k dispozici, je vramci hodnoceni

|u

1 Spolecnost v omezeni mife investovala a investuje do investi¢nich aktiv denominovanych i v cizich ménach za ucelem dosahnuti dodatecné
diverzifikace a vynost nad rdmec moznosti domaciho kapitalového trhu.
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kvality preferovan rating konkrétnich instrumentl. v pfipadé, Ze konkrétni instrument ratingem
nedisponuje, Spolecnost povaZzuje za relevantni rating emitenta (protistrany). Spole¢nost investuje
predevsim do statnich dluhopist, kde podstatnou ¢ast tvofi ¢eské statni dluhopisy. Spole¢nost je ochotna
vramci platnych limitd akceptovat koncentraci kreditniho rizika vicéi ¢eskému statu diky dobrému
ratingu. Toto riziko je navic podrobeno zatéZzovym testlim. Spolecnost uzavird velké mnoZstvi smluv
investi¢niho Zivotniho pojisténi. v investi¢nim Zivotnim pojisténi nese pojistnik investi¢ni riziko vyplyvajici
z podkladovych aktiv, protoze pojistné plnéni ze smlouvy je pfimo vazano na jejich hodnotu. Spole¢nost
neceli Zzddnému vyznamnému uvérovému riziku plynoucimu z finanénich aktiv investi¢niho Zivotniho
pojisténi.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Spole¢nosti mlize vyvstat problém se schopnosti vyporadat zdvazky z pojisténi.
v pripadé katastrofickych udalosti existuje také riziko likvidity spojené srozdilem nacasovani mezi odlivem
penéznich prostredkl v hrubé vysi a ocekavanymi naroky ze zajisténi. Riziko likvidity spojené s aktivy Spolecnosti
je jen velmi omezené, protoZe vétsSina financnich aktiv je umisténa do likvidnich aktiv (pfedevsim statnich
dluhopisl). Spolecnost monitoruje riziko likvidity pomoci skupinového zatéZového testu. Tento test opakované
dokazuje velmi dobrou likviditu Spolecnosti.

Spoleénost ma k dispozici financovani prostfednictvim repo operaci sjednané u CSOB Banky, které Ize vyuZit
v pripadé potreby.

Struktura investicnich aktiv

Dominantni ¢ast portfolia je dlouhodobé investovana do dluhovych instrumentd vydanych narodnimi ci
nadnarodnimi autoritami (zejména Ceské statni dluhopisy) a finan¢nimi nebo nefinan¢nimi institucemi. Investi¢ni
portfolio pojistovny Ize komplexné hodnotit jako spise konzervativni. Skladbu investic ukazuje nize uvedeny graf.

SLOZENI INVESTICNIHO PORTFOLIA K 31. 12. 2024

Pozemky a stavby
B Podily v oviadanych osobach

Akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym
vynosem, ostatni podily

Depozita
[l Diuhové cenné papiry

B nvestice Zivotniho pojidténi s pin&nim vazanym
na index nebo hodnotu IF (Investiéni Fond)

Skladba investic k ultimu roku 2024 koresponduje s alokaci definovanou v Investi¢ni strategii. Je v souladu
s legislativou upravujici oblast investovani pojistoven, respektuje zasady bezpecnosti, rentability a pfiméreného
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rozloZeni prostfedkd pojistné-technickych rezerv a v plné mife zabezpeduje schopnost dostat moznym budoucim
rizikm.

Spole¢nost také kontinudlné monitoruje moznosti rozsifeni o nové investi¢ni tfidy aktiv, které by ji umoznily
zvyseni miry diverzifikace pfi naplnéni jejich investi¢nich cilG a pfi zachovani poZadované miry obezfetnosti.
Jakékoliv rozsiteni o novou tfidu aktiv podlého dikladnému internimu procesu schvalovani, aby bylo dosazeno
souladu s ramcem fizeni aktiv a pasiv Spolecnosti a bylo zajiSténo, Ze vSechna rizika spojena s investici do daného
aktiva jsou prfedem identifikovana a v souladu s pozadavky a rizikovym apetitem Spole¢nosti.

Dodatecné informace ohledem sloZeni investi¢niho portfolia, struktury a zplsobu ocenéni investi¢nich aktiv,
vynosU a ndkladd z investic, systému Fizeni rizik a rizikového profilu Spolecnosti a jeji kapitdlové pfimérenosti je
mozné najit v prislusné Vyrocni zpravé spolecnosti a Zpravé o solventnosti a financni situaci Spolec¢nosti, které
jsou dostupné na webovych strankach Spolec¢nosti.

Politika vykonu hlasovacich prav (Politika zapojeni Spolecnosti)

Spoleénost si vyhrazuje pravo v souladu se Zdkonem ¢. 204/2019 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti
s podporou vykonu prav akcionart §127h neuverejnit informace plynouci z §127f a §127g odst. 1 téhoz zakona,
protoZze Spolecnost nevlastni akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici pfimy podil na emitentovi se sidlem
v Clenském staté Evropské unie, jsou-li ptijaté k obchodovani na evropském akciovém trhu, ve formé a rozsahu,
které by ji umoznily efektivni a materialni vykon hlasovacich prav a politiky zapojeni vici emitentdm.

Spolecnost v omezené mife investuje jen do akciovych fondd spravovanych spole¢nosti KBC Asset Management.
Spoleénosti jako driiteli podilu fond(i nevznika narok na vykon hlasovacich prav2.

V souladu se Zakonem ¢&. 204/2019 §127j odst. 4 tak Spole¢nost nema povinnost zvefejfiovat skutec¢nosti
z ujednani se sprdvci aktiv podle §127j odst. 2 téhoz zakona.

2 Na vykon hlasovacich prav ma narok spravce fondu (KBC Asset Management). Politika zapojeni je uvefejnéna na nésledujicim odkazu.
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https://www.ubbam.bg/uploads/files/page/10350.pdf

